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Comentarios

Prezados(as) colaboradores(as), o cenario econémico foi influenciado pelos seguintes eventos no més fevereiro:

Cenario Internacional

A temporada de balangos do quarto trimestre de 2024 que ja possui 95% dos resultados divulgados apresentou resultados positivos, com o Lucro por
Acao (LPA) do S&P 500 alcangando US$ 217,63, representando um crescimento de 10,4% em relagédo a 2023. Dentre os resultados 55% das empresas
superaram as expectativas de receita e 74% superaram as previsdes de lucros, evidenciando um desempenho solido.

Porém, apesar dos bons numeros, o S&P 500 registrou uma desvalorizagédo de 1,42% no més, influenciada por anuncios de tarifas pelo presidente Donald
Trump e dados econdmicos mais fracos, como pedidos de seguro-desemprego, confianga do consumidor e vendas no varejo. As agdes da Tesla foram as
que mais cairam no periodo, com uma desvalorizagéo de 27,6%, devido a queda de quase 50% nas vendas de veiculos na Europa. No entanto no ano o
S&P 500 registra alta de 1,24%.

No que tange ao tema tarifas, o presidente Donald Trump reafirmou sua inten¢do de impor tarifas sobre importagées do Canada e do México, alegando
insuficiéncia nos esforgos desses paises para reforgar a seguranga nas fronteiras contra o trafico de fentanil. Além disso, Trump planeja tarifas de 25%
sobre produtos da Unido Europeia, o que pode intensificar a guerra comercial. Os impactos dessas medidas ja estdo sendo sentidos, com empresas
chinesas realocando a produgéo para o Sudeste Asiatico para evitar os novos impostos, enquanto multinacionais temem custos mais altos e problemas de
abastecimento.

Quanto a economia americana, essa estd mostrando sinais de desaceleragdo. O PIB do quarto trimestre de 2024 cresceu 2,3%, uma queda em relagédo
aos 3,1% do trimestre anterior. Indicadores como a redugdo do consumo em janeiro, a desaceleracdo no mercado de trabalho e a piora na confianga do
consumidor reforcam essa tendéncia. Além disso, a inflagdo desacelerou para 2,5%, mas ainda esta acima da meta de 2%, colocando o Fed em uma
posigao delicada quanto a politica monetaria.

No més, o MSCI World caiu 0,81%, mas acumula alta de 2,63% no ano. Ja o DXY, que mede o délar em relagdo a uma cesta de moedas desenvolvidas,
caiu 0,70% no més e 0,81% no ano.

Cenario Local

Diferentemente dos EUA, a temporada de balangos das ag¢des brasileiras do 4T24 desapontou, com apenas 43% das empresas superando as estimativas
do consenso. No entanto, os resultados do 4T24 ndo foram os Unicos fatores que impactaram o Ibovespa, que fechou 0 més com uma queda de 2,64%
aos 122.799 pontos.

As incertezas em torno da politica tarifaria de Donald Trump e os ruidos no cenario politico local, com pesquisas indicando uma queda na popularidade do
presidente Lula, também afetaram o Ibovespa. Embora a queda na popularidade tenha trazido otimismo para alguns investidores, ela também gerou
preocupagdes sobre possiveis aumentos nos gastos publicos. Além disso, o anuncio da ampliagdo de programas sociais, como o Pé-de-Meia e o
Farmacia Popular, em uma tentativa do governo de recuperar sua popularidade, contribuiu para a volatilidade do mercado. Apesar desses desafios, o
indice ainda mantém uma alta de 2,09% no ano.

Quanto a curva de juros, essa encerrou fevereiro com movimentos mistos ao longo de sua extens&do. Na curva de juros real, a taxa da NTN-B 2030
permaneceu estavel em 7,9% na comparagédo mensal, refletindo a incerteza dos investidores quanto a condugédo da politica fiscal no pais. No Brasil, a
possibilidade de o governo aumentar os gastos para elevar sua popularidade gerou maior cautela entre os investidores, que passaram a exigir maiores
remuneragdes nos ativos locais ao fim do més.

No lado da atividade econémica, a produgao industrial recuou novamente (-0,3% em janeiro), enquanto o IBC-Br (indice de Atividade Econémica do Banco
Central) contraiu 0,7% entre novembro e dezembro, destacando o arrefecimento da economia. O IPCA de fevereiro registrou alta de 1,31%, impulsionado
principalmente pelos componentes de Habitagdo, Educagéo e Alimentagao e bebidas. No ano o indice registra uma alta de 1,47%.

Em relag3o aos indices, o indice Geral de Pregos - Mercado (IGP-M) continuou a subir, registrando alta de 1,06% no més e 1,33% no ano. No mercado de
juros, o IMA-B (indice de Mercado ANBIMA) e o IRF-M (indice de Renda Fixa do Mercado) fecharam em alta de 0,50% e 0,61%, respectivamente. Por fim,
o dolar comercial encerrou 0 més com alta de 1,11%, cotado a R$ 5,91, enquanto no ano a moeda registra uma queda de 4,45%.

Quadro de Rentabilidade

Fevereiro 3n 6n 2025 12 n 24 n 36 n 60 meses 120 meses
Plano BASF 0,86% 2,26% 3,23% 2,19% 7,67% 21,13% 31,32% 54,99% 169,61%
CDI 0,99% 2,95% 5,60% 2,00% 11,12% 25,22% 41,47% 53,11% 142,45%
Inflagao 1,31% 2,00% 3,42% 1,47% 5,06% 9,78% 15,92% 34,81% 73,18%
Poupanca 0,63% 1,90% 3,67% 1,31% 7,25% 15,65% 25,07% 32,24% 78,95%
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Composic¢ao Patrimonial

= Renda Fixa
= Renda Variavel
Multimercados

= Investimento no Exterior )
. 4,69%
= Fundos em Participagdes ‘ 5,45%
Fundos Imobiliarios

4,46%
. i
Empréstimos 1,02%
= Caixa 0,05%

0,00%
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