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Comentarios

Prezados colaboradores, o cenario econdmico foi influenciado pelos seguintes eventos no més de novembro:

» O cenario local seguiu reagindo aos sinais ruins que o Presidente eleito tem dado com respeito a sua politica econdmica, tanto no que
se refere a PEC (Proposta de Emenda a Constituicao), ampliando gastos sem nenhuma contrapartida fiscal, como na propria nomeacgéo
provavel de um ministro da Fazenda que nado é visto como “amigavel” ao mercado. Para virar lei, a PEC precisa ser votada e aprovada
pela Camara dos Deputados e pelo Senado Federal. Ha expectativas de que a proposta seja aprovada com mudancas. Contudo, as
sinalizac¢des iniciais passadas pelo novo Governo nao foram positivas;

* O lbovespa encerrou 0 més aos 112 mil pontos com queda de -3,06%. As acdes de empresas ligadas ao consumo domeéstico tiveram
perdas bem maiores que o indice, com os investidores mais temorosos com o cenario fiscal. J& entre as maiores altas, estiveram as
mineradoras e siderdrgicas, devidos as perspectivas de reabertura da economia chinesa. No ano, o indice acumula alta de 7,31%;

+ O ddlar apresentou alta de 0,71%, cotado a R$ 5,29 em um més que a moeda americana se desvalorizou no mundo. A esperanca de
uma postura fiscalmente responséavel por parte do novo governo foi colocada em grande duvida diante dos sinais apresentados ao longo
dessa transicéo, principalmente, pelo foco no aumento de gastos sem nenhuma contrapartida. No ano, o délar acumula queda de -5,13%;

« O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado a inflacdo oficial do pais, teve alta de 0,41% em novembro. Os
grupos transportes e alimentacéo e bebidas foram os que impactaram de forma mais expressiva o indice do més;

* No cendrio internacional, os setores mais sensiveis ao aperto monetario, como o imobiliario, j& demonstram sinais de retracdo nos
EUA. Essa dindmica demonstrou que o processo de contracao de liquidez realizado pelo FED (Banco Central americano) e outros Bancos
Centrais ja exerce seus efeitos na economia;

* A perspectiva de uma recessao global em 2023 torna-se cada vez mais real. Na Europa, o banco central seguiu com uma postura de
aumento de taxa de juros, mesmo diante de sinais claros de desaceleragdo, agravada ainda por uma crise energética que parece longe do
fim;

» A China tenta se libertar de uma politica Covid Zero mais restritiva, porém, a cada momento em que vai nessa direcdo, € obrigada a
recuar devido ao forte aumento do nimero de casos. Mais recentemente, a situacdo agravou pelo aumento dos protestos contra o0s
interminaveis lockdowns, 0 que gera mais pressao por uma reabertura;

Em novembro, o mercado local seguird atento aos préximos passos do novo Presidente e na divulgacédo de sua equipe econémica. Ja no
exterior, os investidores ficaram atentos aos sinais das autoridades chineses quanto a politica de Covid Zero e seus impactos na cadeia
produtiva global.

Quadro de Rentabilidade

Novembro 3 meses 6 meses 2022 12 meses 24 meses 36 meses 60meses 120 meses
Plano BASF 0,01% 1,49% 3,45% 8,78% 10,67% 21,17% 28,93% 59,36% 147,38%
CDI 1,02% 3,15% 6,50% 11,12% 11,97% 16,14% 19,57% 35,25% 129,72%
Inflag&o 0,41% 0,71% 0,33% 5,13% 5,90% 17,27% 22,33% 31,44% 80,01%
Poupanca 0,65% 2,00% 4,11% 7,14% 7,67% 10,47% 12,90% 23,42% 131,19%

Evolugéo do Patriménio
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Composicao Patrimonial

= Renda Fixa

= Renda Variavel
Multimercados

= Investimento no Exterior

= Fundos em Participacdes
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= Caixa 0.19%
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