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Comentarios

Prezados colaboradores, o cenario econémico foi influenciado pelos seguintes eventos no més de julho:

*No cendério externo, os dados de desemprego dos EUA apresentaram um recuo para 11,1% com a criacdo de 4,8 milhdes de vagas,
ndmero acima das expectativas do mercado. O motivo foi a recontratagédo de trabalhadores que foram demitidos quando negécios néo
essenciais foram fechados para retardar a disseminagéo da Covid-19;

*O Banco Central Americano manteve a taxa de juros na faixa entre 0% e 0,25% e reforcou que usara todas as suas ferramentas para
apoiar a economia, de forma a amenizar os impactos da crise econdémica atual;

*O PIB dos EUA teve uma queda de -32,9% anualizada no segundo trimestre deste ano com relagéo ao primeiro trimestre, caindo -9,5%
em doze meses, dentro das expectativas. Ja o PIB da Zona Euro teve uma queda de -12,1% no segundo trimestre, uma queda a um
ritmo anualizado de -44,3%, registrando o maior declinio da série iniciada em 1995;

*No cenério interno, o governo apresentou uma parte de sua proposta de reforma tributaria ao Congresso com pontos convergentes em
relacdo as PECs que tramitam no Senado e na Camara, incluindo a unificacdo dos impostos do PIS e Cofins em uma contribuicdo sobre
bens e servigos com aliquota Unica;

*Entre os estimulos de governos e bancos centrais para atenuar os efeitos do Covid-19 e a esperanca por vacina para a doenga, 0
Ibovespa registrou 0 quarto més consecutivo de alta, com resultado de 8,27%. O principal indice da bolsa americana, o S&P 500,
apresentou ganho de 5,5%, acumulando alta de 9,7% em 12 meses, com destaque para as a¢des do setor de tecnologia que mostraram
resultado superior as expectativas de mercado;

O ddlar encerrou 0 més com queda de 4,98% cotado a R$ 5,20. Essa foi a maior baixa de 2020. O resultado refletiu ainda a abundante
liquidez global, fruto das medidas de injecao de dinheiro pelos governos para mitigar os efeitos da pandemia, que tem beneficiado ativos
de risco nos ultimos meses;

Neste contexto, 0 mercado deve continuar atento aos préximos passos da reforma tributaria e ao andamento das eleicdes americanas,
além de monitorar os novos casos de coronavirus ao redor do mundo.

Quadro de Rentabilidade

julho 3 meses 6 meses 2020 12 meses 24 meses 36 meses 60meses 120 meses
Plano BASF 2,19% 5,33% 0,17% 1,15% 7,07% 20,26% 32,40% 66,29% 151,07%
CDI 0,19% 0,64% 1,57% 1,95% 4,21% 10,83% 18,68% 52,23% 146,59%
Inflagéo 0,36% 0,24% 0,25% 0,46% 2,31% 5,60% 10,34% 23,23% 71,79%
Poupanca 0,13% 0,52% 1,25% 1,51% 3,12% 7,81% 13,38% 32,28% 108,29%
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1.600.000.000
1.500.000.000

1.400.000.000 ,/\/
1.300.000.000

1.200.000.000

1.100.000.000 /

1.000.000.000

900.000.000
800.000.000

jan-16
fev-16
jun-16
jul-16
jan-17

fev-17
mar-17
jun-17
jul-17
jan-18

mar-16
abr-16
mai-16
ago-16
set-16
out-16
nov-16
dez-16
abr-17
mai-17
ago-17
set-17
out-17
nov-17
dez-17
fev-18
mar-18
abr-18
mai-18
jun-18
jul-18
ago-18
set-18
out-18
nov-18
dez-18
jan-19
fev-19
mar-19
abr-19
mai-19
jun-19
jul-19
ago-19
set-19
out-19
nov-19
dez-19
jan-20
fev-20
mar-20
abr-20
mai-20
jun-20
jul-20

Composicao Patrimonia

= Renda Fixa
= Multimercados
Renda Variavel

= |nvestimento no Exterior 13.75%

= Private Equity

Real Estate 4.12%
= Empréstimos 1,54%
0,38%

= A receber 0,03% 0,10%



