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Comentarios

Prezados colaboradores, o cenario econémico foi influenciado pelos seguintes eventos no més de novembro:

*O més de novembro foi um periodo de forte valorizacdo nos ativos de risco, em especial para as bolsas globais. Esta valorizacéo foi
puxada pelo resultado da eleicdo americana e por expectativas positivas em relacdo as vacinas. No acumulado mensal, o principal
indice da bolsa de valores americana, o0 S&P 500, teve valorizagéo de 10,75%. Ja o Ibovespa acumulou alta de 15,9%, melhor novembro
desde 1999, quando a resultado foi de 17,76%;

+ As divulgacdes dos resultados de eficacia das vacinas foram as principais catalizadoras para o cenario de euforia. Nem mesmo o
aumento de casos de COVID-19 reduziu o apetite dos investidores. A Farmacéutica americana Pfizer e o grupo alemao BioNTech foram
os primeiros a finalizar a Ultima etapa dos testes clinicos e a atingir um indice protetivo eficaz;

*Nos EUA, a vitéria de Joe Biden sobre Donald Trump trouxe um otimismo adicional ao mercado, diante de uma expectativa de mais
estimulos fiscais nos proximos meses. Biden escolheu para sua equipe econdmica a ex presidente do Federal Reserve (Banco Central
dos EUA) Janet Yellen, que possui uma filosofia mais expansionista em relagao a politica econdmica, visto como positivo para mercado;
*No Brasil, apesar de um més bastante positivo e de melhoras relativas, o mercado brasileiro continua precificando uma dificuldade
grande do pais resolver o problema fiscal no futuro préximo. A principal preocupac¢éo apontada é uma possivel continuacdo do auxilio
emergencial ou de um novo programa de transferéncias de renda para a populacdo que ndo tenha contrapartida de receitas,
desequilibrando ainda mais as contas publicas;

+O dolar que encerrou 0 més com uma queda de -7,63% cotado a R$ 5,33, foi 0 maior recuo mensal em dois anos, desde outubro de
2018, quando a moeda americana caiu -7,15%. Com isso, o real foi a moeda que mais ganhou forca no més entre os paises
emergentes, mas o délar ainda acumula alta de 32,28% no ano.

Para dezembro, as atencdes dos investidores devem-se voltar para as discussfes em torno do Orcamento de 2021, e nas medidas de
ajuste fiscal para garantir a sadde das contas publicas do Brasil. Além disto, os riscos de aumento de contagio do coronavirus
continuardo no radar.

Quadro de Rentabilidade

Novembro 3 meses 6 meses 2020 12 meses 24 meses 36 meses 60meses 120 meses
Plano BASF 2,78% 2,57% 6,72% 3,85% 6,40% 19,16% 31,52% 65,85% 148,98%
CDI 0,15% 0,46% 1,03% 2,59% 2,97% 9,24% 16,31% 46,65% 140,00%
Inflagc&o 0,89% 2,41% 3,29% 3,13% 4,31% 7,73% 12,08% 23,28% 72,75%
Poupanca 0,12% 0,35% 0,78% 1,99% 2,20% 6,73% 11,73% 29,39% 109,28%

Evolucédo do Patriménio
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Composicao Patrimonial

= Renda Fixa
= Multimercados
Renda Variavel

= |nvestimento no Exterior 13.61%

= Private Equity

Real Estate 4.23%
= Empréstimos 1,61%
0,39%

= A receber 0,03% 0,11%



